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La crise du chomage en Europe: Une interpretation keynesienne, par 
Franco Modigliani 

L'objectif de cet article est d'expliquer le chomage de masse, tel qu'il 
existe depuis plus d'une decennie dans les pays europeens. II est affirme 
que sa cause reside dans une offre reelle de monnaie insuffisante, con-
juguee avec une politique budgetaire trop restrictive. En decoulent des 
taux d'interet a long terme trop eleves, une demande agregee insuffi­
sante, une penurie d'offres d'emploi et, finalement, le chomage de masse. 
II est affirme que cette politique desastreuse d'offre monetaire reelle 
inadequate est imposee par l'Allemagne au reste du SME, d'abord par 
le jeu d'une politique de taux d'interets eleves et ensuite par l'adhesion 
aux parites fixes a l'interieur du SME. Cette fixite qui, initialement etait 
une regie s'imposant aux pays membres, aujourd'hui n'existe plus que 
du fait de leur bon vouloir. Ce choix, pense-t-on, est necessaire a la mise 
en oeuvre du Traite de Maastricht, quel que soit son cout en termes de 
chomage et de gaspillage de ressources. Dans l'article, il est, au contraire, 
affirme qu'il faudrait envisager l'hypothese inverse, a savoir qu'un tel 
choix risque de miner l'idee d'unite monetaire, de par la preuve tangible 
qu'il donne de son cout desastreux. 

Numeros de classification du Journal of Economic Literature: O30. 

L'emploi en Europe, par Jacques H. Dreze 

Cet article aborde le probleme de la suppression du chomage de 
masse en Europe. II affirme que pour ce faire, une decennie complete 
d'une croissance soutenue de l'output (> 3%) accompagnee d'une crois-
sance moderee des salaires reels (< 2%) est necessaire et probablement 
suffisante. La croissance de l'output necessite la croissance de la de­
mande, ce qui n'est pas automatique. Des insuffisances persistantes de 
la demande sont associees avec une formation decentralisee des prix 
sous rendements constants ou croissants et avec une rigidite a la baisse 
des taux d'interet. Les recommandations de politiques economiques sont 
de deux ordres. D'une part, la gestion de la demande agregee grace a des 
subsides sur le cout (logement social, renovation urbaine, transport ur-
bain et reseaux trans-europeen de communications). D'autre part, par 
la reduction du cout salarial de la main-d'ceuvre peu qualifiee grace a 
des exemptions de cotisations sociales. Ces recommandations sont com-
parees avec celles du Livre blanc. 

Numeros de classification du Journal of Economic Literature : O30. 
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Les couts d'ajustement croises et le cycle de productivite: evaluation dans 
un modele de cycles reels, par Xavier Fairise 

Dans le but d'analyser le cycle de productivite de l'emploi, cet ar­
ticle presente un modele de cycles reels avec couts d'ajustement croises 
sur l'investissement et le travail. Le modele est simule et confronte aux 
faits stylises du marche du travail. Nous evaluons plus particulierement 
la capacite du modele a reproduire un cycle de productivite de l'emploi. 
Nous montrons alors que l'amplitude du cycle de productivite ne depend 
pas uniquement du poids des couts d'ajustement de l'emploi, mais peut 
aussi resulter du degre de complementarity, en termes de couts d'ajus­
tement, de l'embauche et de l'investissement. Au-dela de son explication 
du cycle de productivite, le modele permet aussi de rendre compte de la 
dynamique de l'investissement et de l'emploi. 

Numeros de classification du Journal of Economic Literature: E22, E24, 
E30. 

Investissement irreversible, taux d'utilisation des capacites et couts de 
faillite, par Jean-Bernard Chatelain 

Ce modele etudie les effets joints de l'irreversibilite et des couts de 
faillite sur la decision d'investissement. Les couts de faillite supportes 
par le preteur accentuent son conflit d'interet avec l'emprunteur: il 
est principalement concerne par la partie basse de la distribution du 
risque, alors que l'emprunteur est concerne par la partie restante. On 
etablit l'existence d'un optimum du second ordre, ou l'investissement 
depend non seulement de la profitability et de l'esperance de la demande 
mais aussi de la richesse ou des fonds propres de l'entreprise. Le taux 
d'utilisation des capacites de production optimal diminue en presence 
de couts de faillite. Le cout du capital est alors plus eleve puisqu'il inclue 
les couts de faillite. 

Numeros de classification du Journal of Economic Literature: E22, D24, 
G32. 

Standardisation, commerce international et duopole mixte, par Marie-
Helene Jeanneret 

Dans le but d'analyser le cycle de productivite de l'emploi, cet ar­
ticle presente un modele de cycles reels avec couts d'ajustement croises 
sur l'investissement et le travail. Le modele est simule et confronte aux 
faits stylises du marche du travail. Nous evaluons plus particulierement 
la capacite du modele a reproduire un cycle de productivite de l'emploi. 
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Nous montrons alors que l'amplitude du cycle de productivite ne depend 
pas uniquement du poids des couts d'ajustement de I'emploi, mais peut 
aussi resulter du degre de complementarite, en termes de couts d'ajus­
tement, de I'embauche et de I'investissement. Au-dela de son explication 
du cycle de productivite, le modele permet aussi de rendre compte de la 
dynamique de I'investissement et de I'emploi. 

Numeros de classification du Journal of Economic Literature : L13, L3. 
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