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Unemployment and Capacity Under-Utilisation in a Tobin's q Model, 
par David de la Croix 

On presente un modele dynamique de contrat efficient entre en-
treprises et syndicats ou prix, salaires et investissements sont en-
dogenes. Ce modele rend compte de la sous-utilisation du travail et 
de l'equipement a l'etat stationnaire et montre differents types de co-
mouvements entre chomage et taux d'utilisation des capacites, en fonc-
tion de chocs de demande et d'offre. Les elements essentiels qui deter-
minent le taux de chomage sont le cout unitaire du capital, le degre de 
concurrence sur le marche des biens, l'ampleur de l'incertitude et les 
caracteristiques des syndicats. 

Num§ros de classification du Journal of Economic Literature: E20. 

Economic Measurement of Capital and Profitability, 
par Francisco Javier Escriba-Perez & Jose Ramon Ruiz-Tamarit 

Dans cet article nous entendons passer en revue les differents con­
cepts de capital et les differentes methodes utilisees pour le mesurer. 
Nous proposons une approche endogene pour essayer de le mesurer en 
terme de valeur en considerant, de maniere explicite, la depreciation 
comme une variable choisie par les firmes. En appliquant cette procedure 
aux donnees macroeconomiques espagnoles, on observe une importante 
destruction du capital, depuis le milieu des annees septante, qui n'est 
pas mentionnee dans les statistiques. 

Numeros de classification du Journal of Economic Literature: E22. 

Public Provision of Private Goods and User Charges, 
par Alessandro Balestrino 

Cet article pose la question de savoir si la production uniforme 
d'un bien prive pur doit etre realisee au niveau correspondant a l'opti-
mum social, dans dans le cadre d'une economie de second rang, ou les 
transferts forfaitaires sont irrealisables, mais ou le marche ne presente 
aucune defaillance. La reponse est que cela depend de l'equilibre en­
tre gain (pertes) prives et sociaux engendres par une production publi-
que. Les conditions necessaires au caractere optimal de la production 
uniforme sont degagees et discutees. La sensibilite de ces conditions au 
changement des regies de choix du mode de contribution sont egalement 
explores. II est suggere que la production publique est plus que vraisem-
blablement optimale lorsqu'il y a absence de tarif. Enfin, il est mis en 
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evidence que l'hypothese d'absence de substitut au bien prive produit 
publiquement conditionne fortement de tels resultats. 

Numeros de classification du Journal of Economic Literature: H42. 

Bayesian Tests for Co-Integration in the Case of Structural Breaks: An 
Application to the Analysis of Wage Moderation in France, 
par Michel Lubrano 

Ce papier considere un probleme particulier de series temporelles 
non lineaires qui consiste a tester la cointegration dans un cadre Baye-
sien quand il y a une rupture dans la relation de long terme. On y montre 
qu'une linearisation partielle de la fonction de vraisemblance resoud bon 
nombre de questions embarassantes, en particulier d'identification et de 
restriction de facteur commun qui sont originellement contenues dans 
le modele. Une generalisation de Ya priori de Jeffreys est calculee pour 
le parametre dynamique qui commande la cointegration. La procedure 
est appliquee a un probleme empirique qui a ete longuement debattu en 
France et qui concerne la politique de regulation salariale mise en place 
au debut des annees quatre vingt. 

Numeros de classification du Journal of Economic Literature: E24, Cll , 
C22. 

L'effet d'intervalle sur le marche a terme de la Bourse de Bruxelles, 
par Natacha Defrere 

Cet article traite de l'effet d'intervalle sur le marche a terme 
de la Bourse de Bruxelles. L'analyse empirique est menee sur les ac­
tions beiges cotees sur ce marche pour une periode allant de l'intro-
duction du Computer Assisted Trading System (C.A.T.S.), debut 1989, 
au 31 decembre 1992. La presence d'un effet d'intervalle est mise en 
evidence, l'estimation du risque systematique des 19 actions compo-
sant l'echantillon depend de la longueur de l'intervalle de temps choisi 
pour calculer les rendements. L'estimation des betas a I'aide d'un modele 
GARCH ne donne pas de meilleurs resultats que la regression lineaire 
simple et les valeurs des betas dependent toujours de la longueur de 
l'intervalle de temps. L'effet d'intervalle semble done ne pas etre du a la 
presence d'heteroscedasticite conditionnelle. II ressort egalement que, 
sur base de donnees journalieres, les modeles proposes par Scholes et 
Williams et par Dimson qui ajustent le beta pour tenir compte de la faible 
frequence des echanges, donnent aux coefficients une valeur plus proche 
de leurs valeurs asymptotiques que le fait la regression lineaire simple. 

Numeros de classification du Journal of Economic Literature: G14. 
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